Ekonomik Arastirmalar Bulten

2 Ocak 2026

Uygar Yolcu Duygu Altinsoy
uyyolcu@ziraatbank.com.tr dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 216 590 1018 +90 216 590 3028
~ -
DEGERLENDIRME = cirol sy Dr. Sezgin Keskin Giindogdu
atay@ziraatbank.com.tr sekeskin@ziraatbank.com.tr
+90 216 590 3138 +90 216 590 3357

OZET: ABD ve Avrupa borsalar diin yil bagi tatili nedeniyle kapali kalirken, yeni yilin ilk islem
glintinde bu sabah ABD vadelileri teknoloji hisseleri 6nciiluglinde hafif artida seyrediyor. Son aylarda
piyasalarin odaginda bulunan teknoloji hisselerinde yiiksek degerlemelere yonelik endiseler yilin ilk
islem giiniinde yerini alicili bir seyre birakirken, vadeli islemlerde teknoloji hisselerindeki yiikseligler
dikkat gekiyor. Avrupa vadelileri ise karisik seyir izliyor. ABD tahvilleri ise Tokyo piyasasinin kapali
olmasi sebebiyle bu sabah islem gérmiiyor. Asya tarafinda, bugiin Cin ve Japonya piyasalari tatil
nedeniyle kapall olacak. Asya’da bugiin agik olan Giiney Kore ve Hong Kong borsalarinda teknoloji
hisselerindeki yiikselisler ne gikiyor.

Dolar endeksi bu sabah %0,1 distsle 98,3 seviyelerinde seyrediyor. Brent petroliin varil fiyati bu
sabah %0,7 artisla 61,3 USD seviyelerinde bulunuyor. Altin ve giimis fiyatlari 2026'ya da yiikselisle
girdi. Bu sabah altinin ons fiyati %1,3 artisla 4.379 USD seviyesine yikselirken, glimisin ons fiyati
%3,7 ylkselisle 74,2 USD seviyesinde seyrediyor. ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi bu sabah %4,17
seviyesinde seyrediyor. Ote yandan ABD Baskani Trump'in, destekledigi Fed baskani adayini bu ay
iginde agiklamasi bekleniyor.

ABD tarafinda, yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 27 Aralik haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan verisi, hafif artis beklentilerine kargin 215 bin
seviyesinden 199 bin seviyesine geriledi. S6z konusu veri is glicii piyasasinda kismen sikilasma
isaretleri verdi ve is glicii piyasasinin istikrar kazandigi yontindeki goriisleri destekledi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan yayimlanan kasim ayi dis ticaret dengesi verisine gore,
ihracat yillik %1,3 oraninda artigla 22,5 milyar USD seviyesinde kaydedilirken, ithalat yillik %2,6
artigla 30,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. Dis ticaret acigi ise 2024 yili ayni dénemine gore %6,3
oraninda artis gostererek 7,98 milyar USD ile 2024 yili ortalamasinin lizerinde kaydedildi.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son gdriiniimiine iliskin sinyal
verecek olan aralik ay1 S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi takip edilecek. Avrupa
genelinde ise aralik ayir HCOB imalat sektdrii nihai PMI verileri izlenecek. Yurt iginde ise,
aralik ayi Tiirkiye ISO imalat PMI verisi takip edilecek.

ABD tarafinda, yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 27 Aralik haftasina iliskin
haftalik yeni issizlik maasi basvurulan verisi, hafif artis beklentilerine karsin 215 bin
seviyesinden 199 bin seviyesine geriledi. S6z konusu veri, bagvurularin kisa sireligine tg yilin en
dusiik seviyesi olan 192 bin seviyesine distigli mevsimsel olarak dalgali olan Siikran Giinii haftas
hari¢ tutuldugunda ocak ayindan bu yana en disik seviyeye isaret etti. Federal hikimetin
kapanmasindan 6nce verilerin en son yayimlandigi donem olan 20 Eyliil ile biten haftada igsizlik
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi 219 bin olarak kaydedilmisti. Bu kapsamda, s6z konusu veri
is glcl piyasasinda kismen sikilasma isaretleri verdi ve is glicii piyasasinin istikrar kazandigi
yoniindeki gorusleri destekledi.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan kasim ayi dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gére,
kasimda ihracat yillik %1,3 oraninda artisla 22,5 milyar USD seviyesinde kaydedilirken, ithalat yillik
%2,6 artisla 30,5 milyar USD seviyesine yiikseldi. Dis ticaret agigi ise 2024 yili ayni dénemine gore
%6,3 oraninda artis gostererek 7,98 milyar USD ile 2024 yili ortalamasinin (6,9 milyar USD) lizerinde
kaydedildi, bu yilin ilk on ayinin ortalamasi olan 7,5 milyar USD seviyesinin de hafif (zerinde
gergeklesti.

e 12 ayhk kiimiilatif bazda ihracat ekim ayindaki 270,1 milyar USD'den, kasim ayinda 270,4
milyar USD’ye yikselerek rekor seviyede kaydedilirken, ithalat ise 361,1 milyar USD’den 361,9
milyar USD'ye yikseldi. 12 aylik kiimiilatif bazda dis ticaret agigi ise ekim ayindaki 91 milyar
USD’den kasim ayinda 91,5 milyar USD'ye yiikselis kaydetti.

Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan aralik ayi
S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi TSI 17.45'te takip edilecek. imalat PMI, aralikta
oncii veriye gore 52,2'den 51,8'e gerileyerek imalat sektdriinde biyiimenin kismen yavasladigini
gostermekle birlikte, son bes ayda biyime bdlgesindeki seyrini strdirmisti. Aralikta firmalarin
Uretim artisi Uic ayin en disik seviyesine gerilerken, yeni siparigler Aralik 2024'ten bu yana ilk kez
dismust.
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31.12.2025 01.01.2026 Degisim
BIST 100 Endeksi 11.262 11.262
TR5 Yillik CDS Primi 204 204
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi 36,84% 36,84%
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 28,96% 28,96%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,47% 3,47%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,17% 4,17%

31.12.2025 01.01.2026 Degisim
USD/TL 42,9557 42,9636
EUR/TL 50,5184 50,5609
EUR/USD 1,1746 1,1746
Dolar Endeksi (DXY) 98,3 98,3
Altin (USD / Ons) 4.319 4.319
Brent Petrol (USD / Varil) 60,85 60,85

Diinya Borsalari 31.12.2025 01.01.2026 Degisim
NASDAQ Endeksi
Dow Jones Endeksi

S&P 500

Nikkei

Shanghai

Hang Seng Endeksi
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Avrupa genelinde aralik ayr HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri izlenecek. Bolgede imalat PMI'lar, arahikta oncii verilere gore ingiltere ve
Fransa harig 50 esik seviyesinin altinda daralma bélgesinde kaydedilmisti. Buna gore imalat PMI'lar aralikta bir énceki aya gore Fransa'da 47,8'den 50,6'ya
yiikselerek imalat sektdriiniin daralma bélgesinden biiyiime bblgesine gectigine isaret ederken, Ingiltere’de 50,2'den 51,2'ye yiikselerek imalat sektdriinde
blytmenin hizlandigini gostermisti. Buna karsin imalat PMI'lar, Aimanya'da 48,2'den 48,6'ya yiikselerek imalat sektoriine daralmanin hafif yavasladigina isaret
ederken, Euro Bolgesi'nde ise 49,6'dan 49,2 seviyesine gerileyerek imalat sektoriinde daralmanin hafif hizlandigini géstermisti.

Yurt iginde ise, TSI 10'da aralik ayi Tiirkiye SO imalat PMI verisi takip edilecek. Kasim ayi Tiirkiye ISO imalat PMI verisi, 2025 yilinin sonuna
yaklagilirken imalat sektoriinde toparlanma ydniinde sinyaller vermisti. Turk imalat sanayi PMI verisi, 6nceki ay kaydedilen 46,5 seviyesinin ardindan kasim ayinda
son dokuz ayin en ylksek seviyesine ulasarak 48 seviyesinde kaydedilmisti. Bununla birlikte son on dokuz aydir 50 seviyesindeki biiylime esik degerinin altinda
kalmay strdirmistd.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

ABD Dallas Fed imalat Sektorii Aktvite Endeksi (Aralik) -10,9 -6,0 -10,4

Turkiye is Giicii istatistikleri, Arindirilmis issizlik Orani (Kasim) 8,6% 8,5%

Ekonomik Giiven Endeksi (Aralik) 99,5 99,5
ABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

Tirkiye i Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Kasim) -8,0 -7,6

Cin : imalat Sektorii Resmi PMI (Aralik) 50,1 49,2

imalat Digi Resmi PMI (Aralik) 50,2 49,5
Caixin imalat Sektorii PMI (Aralik) 50,1 49,9

ABD Yeni issizlik Maasi Basvurulari (Bin Kisi, 27 Aralik) 199 215

Trkiye Tiirkiye iSO imalat PMI (Aralik)
Almanya imalat Sektori PMI (Nihai Veri, Aralik)
Fransa imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Aralik)
Euro Bolgesi imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Aralik)
ingiltere imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Aralik)
ABD imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Aralik)




